USLUGE

POSLOVNI NASTAN ZA PRUZANJE USLUGA

U slucaju neuredenog Brexit-a pruzatelji usluga iz UK bit ¢e obvezni imati poslovni nastan u RH,
bez slobode pruzanja usluge za dio djelatnosti iz domene primjene Direktive o uslugama odnosno
Zakona o uslugama. Isto vrijedi i za hrvatske pruzatelje usluga koji posluju u UK.

Detaljnije informacije o povezanosti gospodarstva EU i UK kroz unutarnje trziSte dostupne su u
Brexit komunikaciji Europske komisije, a o regulaciji UK trziSta na Product Market Regulation —
PMR.

KREDITNE INSTITUCIJE

Kreditna institucija sa sjedistem u RH koja zeli pruzati usluge u UK nakon njenog izlaska iz EU
morat ¢e u UK osnovati podruznicu, za §to treba dobiti odobrenje Hrvatske narodne banke. Za
osnivanje podruznice, morati ¢e ishoditi i odobrenje nadleznog tijela u UK, Bank of England (tj.
Prudential Regulation Authority). Takoder skre¢emo paznju i na obavijest Bank of England vezano

uz privremeni rezim.

Kreditna institucija sa sjediStem u UK, mo¢i ¢e na podruc¢ju RH pruzati bankovne i/ili financijske
usluge samo preko podruznice, ako je ovlastena pruzati te usluge u drzavi u kojoj joj je sjediste, uz
uvjet da je dobila odobrenje Hrvatske narodne banke za osnivanje podruznice. Takoder, da bi
osnovala predstavnistvo u RH, kreditna institucija sa sjedistem u UK mora dobiti odobrenje
Hrvatske narodne banke za osnivanje predstavnistva.

INSTITUCIJE ZA PLATNI PROMET

Institucija za platni promet sa sjediStem u RH koja Zeli pruzati usluge u UK nakon njenog izlaska iz
EU morat ¢e se osnovati kao institucija sa sjediStem u UK.

Institucija za platni promet sa sjedisStem u UK mo¢i ¢e na podrucju RH pruzati usluge iskljuéivo kao
institucija za platni promet osnovana u RH koja je dobila odobrenje od strane Hrvatske narodne
banke.

INSTITUCIJE ZA ELEKTRONICKI NOVAC

Institucija za elektronicki novac sa sjediStem u RH koja Zeli pruzati usluge u UK nakon njenog
izlaska iz EU morat ¢e se osnovati kao institucija sa sjedistem u UK.


https://www.hnb.hr/-/odobrenje-za-osnivanje-predstavnistva-kreditne-institucije-iz-trece-drzave
https://www.hnb.hr/-/odobrenje-za-osnivanje-predstavnistva-kreditne-institucije-iz-trece-drzave
https://www.hnb.hr/-/odobrenje-za-osnivanje-podruznice-kreditne-institucije-iz-trece-drzave
https://www.bankofengland.co.uk/eu-withdrawal/temporary-permissions-regime
https://www.bankofengland.co.uk/eu-withdrawal/temporary-permissions-regime
https://www.bankofengland.co.uk/eu-withdrawal/authorisation-of-eea-banks-and-insurers
https://www.hnb.hr/-/odobrenje-za-osnivanje-podruznice-kreditne-institucije-u-trecoj-drzavi
http://www.oecd.org/eco/growth/indicatorsofproductmarketregulationhomepage.htm
http://www.oecd.org/eco/growth/indicatorsofproductmarketregulationhomepage.htm
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0890
https://www.zakon.hr/z/479/Zakon-o-uslugama

Institucija za elektronicki novac sa sjedisStem u UK, mo¢i ¢e na podru¢ju RH pruzati usluge kao
institucija za elektronicki novac osnovane u RH ili preko podruznice, ako zadovoljava uvjete za
osnivanje podruznice iz tre¢e drzave uredene Zakonom o elektronickom novcu te je dobila
odobrenje Hrvatske narodne banke za osnivanje podruznice.

AGENCIJE ZA KREDITNI REJTING (CRA), TRGOVINSKI
REPOZITORIJI (TR) | OVLASTENI MEHANIZMI OBJAVLJIVANJA
(APA)

UK CRA gube passport, te se njihove ocjene kreditne kvalitete ne mogu dalje koristiti, osim u
sluc¢aju da je UK CRA dio grupe EU CRA i njihov rejting potvrdi ta EU CRA. Stoga, prospekti
izdavatelja koji u sebi sadrze ocjenu kreditnog rejtinga koji je izdala UK CRA moraju ukljuciti
upozorenje da takav rejting nije izdan od regulirane EU CRA.

UK TR izgubiti ¢e postojecu licencu 1 postati TR-ovi iz tre¢e zemlje, koji se moraju prijaviti
ESMA-i za postupak priznavanja, tek nakon cega ¢e se posredstvom njih mo¢i izvrSavati obveze
izvjestavanja iz Uredbe EMIR 1 Uredbe SFTR.

RH subjekti koji koriste usluge UK APA za objavu podataka o OTC transakcijama prema obvezi iz

Uredbe MiFIR, vise ne¢e moc¢i koristiti usluge takvih subjekata, osim u slu¢aju njihove relokacije u
jednu od EU-27 drzava ¢lanica.

INVESTICIJSKA DRUSTVA

U slucaju neuredenog izlaska UK iz EU, investicijska druStva gube pravo izravnog pruZanja
investicijskih usluga malim i profesionalnim ulagateljima u RH, a ako Zele nastaviti pruzati usluge,
moraju ili otvoriti podruZnicu (kojoj Hanfa sukladno Zakonu o trziStu kapitala izdaje odobrenje za
rad) ili takvu uslugu izravno mogu pruziti iskljuc¢ivo na inicijativu samog klijenta, $to znaci da su
marketing i ponuda usluga na inicijativu takvog drustva na podrucju RH, u nacelu, zabranjeni.
Podruznice UK investicijskih druStava u RH morat ¢e ili prestati s radom, ili ishoditi odobrenje za
rad podruznice iz trece zemlje od Hanfe i tako postati regulirani subjekt u RH.

Za izravno pruzanje usluga institucionalnim ulagateljima u RH, UK investicijska druStva ¢e se
trebati registrirati u ESMA registru investicijskih drustava iz tre¢ih zemalja. Radi toga
institucionalni ulagatelji u RH moraju revidirati aranzmane koje imaju s UK drustvima.

RH investicijska drustva, kao 1 UK notificirana drustva, duzna su svoje klijente na vrijeme, tocno i
potpuno izvijestiti o posljedicama neuredenog izlaska UK iz EU, na nacin kako je
opisano u ESMA-inom priop¢enju od 19.12.2018.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-1328_brexit_statement_information_to_clients.pdf
https://registers.esma.europa.eu/publication/
https://www.zakon.hr/z/171/Zakon-o-tr%C5%BEi%C5%A1tu-kapitala
https://www.hanfa.hr/
https://www.zakon.hr/z/426/Zakon-o-elektroni%C4%8Dkom-novcu

INVESTICIJSKI FONDOVI | DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Kod fondova 1 drustava za upravljanje, neuredeni izlazak UK iz EU znaci da njihova notifikacija
viSe nije valjana, a svi UK fondovi (UCITS, AIF, EuVECA, EuSEF, ELTIF, MMF) se imaju
smatrati non-EU AIF-ovima 1 mogu se nuditi RH ulagateljima samo kroz tzv. national private
placement rezim' (NPPR) koji RH nije implementirala u ZAIF-u, §to znadi da se UK fondovi nakon
neuredenog izlaska UK iz EU ne mogu nuditi RH ulagateljima.

RH investicijski i mirovinski fondovi koji ulazu u UK financijske instrumente, Sto sada postaje

ulaganje u trecu zemlju, moraju voditi ra¢una o novom pravnom okviru koji se primjenjuje na
njihova ulaganja’.

DEPOZITARI | SKRBNICI

Za RH depozitare i skrbnike koji za svoje klijente (npr. investicijske i mirovinske fondove)
obavljaju poslove depozitara odnosno kojima pruzaju uslugu skrbniStva, a delegirali su poslove
skrbnistva na trece osobe koje su osnovane u UK, predstoji zadatak analize propisa UK-a kao trece
zemlje, a da bi mogli prikazati rizike svojim klijentima i provesti odgovarajuée zaStitne mjere,
posebno vezano za tretman financijskih instrumenata u slucaju insolventnosti tre¢e osobe.

SUSTAVI NAMIRE, SREDISNJE DRUGE UGOVORNE STRANE |
SREDISNJI DEPOZITORIJI

Prema trenutno raspolozivim informacijama, RH ,sudionici“ u smislu Direktive o konacnosti
namire (Settlement Finality Directive — SFD) ne sudjeluju u UK sustavima namire. Medutim, RH
sustav namire ima opciju prijaviti se u UK privremeni rezim, ako je potrebno radi osiguranja
kontinuiteta poslovanja. Ovo znaci da bi se srediSnji depozitorij vrijednosnih papira (CSD) sa
sjediStem u RH, kao sustav namire, trebao notificirati Bank of England (nadlezno tijelo za CSD-ove
u UK-u) u slucaju da:

= postoje sudionici RH sustava namire koji imaju sjediste u UK-u ,

» postoje indirektni sudionici RH sustava namire koji imaju sjediste u UK-u.

Vezano uz UK sredis$nje druge ugovorne strane (CCP), svi bi oni postali nekvalificirani i nepriznati
CCP-evi iz tre¢e zemlje 1 njthova EMIR licenca viSe ne bi bila vaze¢a. Da bi se izbjegli poremeca;ji
na EU financijskim trziStima, Europska komisija je 19. prosinca 2018. donijela privremene odluke o
priznavanju istovjetnosti UK zakonodavstva za CCP-eve (na razdoblje od 12 mjeseci nakon
Brexita), a ESMA je paralelno krenula s postupkom priznavanja UK CCP-eva, o ¢emu je izdala

1 Clanci 36. i 42. AIFMD-a kojima je ureden tzv. national private placement rezim i koji daju moguénost drzavama ¢lanicama da
dozvole autoriziranim EU UAIF-ovima da na svom teritoriju (RH), bez putovnice nude udjele AlF-ova iz tre¢e drZzave kojima
upravljaju, odnosno moguénost da dozvole UAIF-ovima iz tre¢ih drzava da na svom teritoriju (RH), bez putovnice nude udjele AIF-
ova kojima upravljaju, nisu implementirani u ZAIF. Dakle, na teritoriju RH nije moguce bez putovnice nuditi udjele AlIF-ova iz
tre¢ih drzava kao ni udjele AIF-ova kojima upravljaju UAIF-ovi iz tre¢ih drzava

2 Ova obveza je primjenjiva i na ostale institucionalne ulagatelje.



priop¢enje dana 19. prosinca 2018. godine. Istovrsne odluke Europska komisija 1 ESMA su donijele
i za UK CDS-ove (na razdoblje od 24 mjeseca nakon Brexit-a). U tom smislu, kod neuredenog
izlaska UK iz EU ne bi trebalo doci do trenutacnog poremecaja na trzistu izvedenica. Medutim, RH
subjekti koji indirektno koriste usluge UK CCP-eva bi trebali imati spremne i alternative aranzmane
nakon isteka ovog privremenog perioda.

Za EU CSD-ove i CCP-eve koji pruzaju usluge u UK-u ili koji namjeravaju pruzati usluge u UK-u,
Bank of England je izdala priopéenja vezano uz mogucnost koristenja UK privremenog rezima.

DRUSTVA ZA OSIGURANJE | REOSIGURANJE | DISTRIBUTERI
OSIGURANJA

Nakon izlaska UK iz EU, drustva za osiguranje i reosiguranje iz UK ¢e svoje usluge moci pruzati na
podrucju RH iskljuc¢ivo putem podruznice odnosno na temelju prava poslovnog nastana.

Iznimno, drustvo za reosiguranje iz UK ¢e moc¢i na podrucju RH obavljati poslove reosiguranja
putem slobode pruzanja usluga ako je reZim regulatornog sustava solventnosti UK kao tre¢e drzave
utvrden od strane Europske komisije u skladu s Uredbom (EU) br. 2015/35 i drugim propisima
Europske komisije kojima se ureduje istovjetnost u vezi s drustvima za reosiguranje iz trece drzave,
istovjetan s regulatornim sustavom solventnosti odredenim Zakonom o osiguranju. Ugovori o

reosiguranju sklopljeni s druStvima za reosiguranje iz treée drzave, pod uvjetom da je rezim
solventnosti istovjetan ili privremeno istovjetan s rezimom propisanim Zakonom o osiguranju na
isti se nacin tretiraju kao ugovori o reosiguranju s druStvima za reosiguranje iz RH, odnosno druge
drzave ¢lanice.

Nakon izlaska UK iz EU, ako UK postane tre¢a drzava, distributeri osiguranja iz UK viSe nece biti
ovlasSteni pruzati usluge distribucije osiguranja s obzirom da Zakon o osiguranju ne nudi takvu
mogucnost distributerima sa sjediStem u tre¢im drZzavama.

Za HR subjekte koji se bave pruzanjem svih navedenih usluga i koje bi namjeravali iste pruzati u
UK-u, nadlezno tijelo UK - Financial Conduct Authority je objavilo podatke vezane uz privremeni
rezim.

RELEVANTNA PRIOPCENJA EU NADZORNIH TIJELA

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA) i Europsko nadzorno tijelo

za osiguranje 1 strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA) su objavili mi§ljenja vezano uz potrebu
pripreme financijskih institucija za izlazak UK iz EU, na koja HANFA upucuje svoje subjekte



https://eiopa.europa.eu/Publications/Opinions/EIOPA-BoS-18-2018_opinion_on_solvency_and_Brexit.pdf
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma42-110-998_public_statement_on_authorisation_applications.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma80-187-149_public_statement_brexit_cras_trs.pdf
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma70-151-1948_managing_risks_of_a_no-deal_brexit_in_the_area_of_central_clearing.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-ready-review-uk-ccps%E2%80%99-and-csds%E2%80%99-recognition-applications-no-deal-brexit
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-tells-firms-provide-clients-information-implications-brexit
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma35-43-1328_brexit_statement_information_to_clients.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma70-151-2032_esma_statement_recognition_of_uk_ccps_and_csd_in_no_deal_brexit.pdf?download=1
https://eiopa.europa.eu/
https://eiopa.europa.eu/
http://www.esma.europa.eu/
https://www.fca.org.uk/brexit/temporary-permissions-regime
https://www.fca.org.uk/brexit/temporary-permissions-regime
https://www.zakon.hr/z/369/Zakon-o-osiguranju
https://www.google.com/search?source=hp&ei=EFR-XLCtJMzSrgSq64hI&q=Uredbom+(EU)+br.+2015%2F35+i&btnK=Google+pretra%C5%BEivanje&oq=Uredbom+(EU)+br.+2015%2F35+i&gs_l=psy-ab.3...1642.1642..2536...0.0..0.181.181.0j1......0....2j1..gws-wiz.....0.bbAN6puZoP4
https://www.bankofengland.co.uk/eu-withdrawal/information-on-the-effect-of-the-uks-withdrawal-from-the-eu-on-fmi-supervision
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